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SUMARIO EXECUTIVO

A conjuntura internacional segue marcada por um nivel elevado de incerteza geopolitica, com as
tentativas frustradas de negociacdo entre Ird e Estados Unidos mantendo indefinida a perspectiva de
encerramento do conflito no Oriente Médio. O bloqueio do estreito de Ormuz produziu um choque
relevante nos precos globais de energia, com impacto direto sobre a trajetdria da inflagdo mundial,
reduzindo o espago para a continuidade do ciclo de cortes nos juros nas principais economias. Nesse
contexto, a economia americana ja apresenta sinais de moderagdo da demanda doméstica, em um
quadro de mercado de trabalho menos dindmico e confianga do consumidor em niveis baixos. A China,
apesar dos estimulos fiscais e monetarios adotados pelo governo, ndo tem sustentado o ritmo de
expansdo observado nos anos anteriores, reforcando a leitura de esgotamento do modelo de crescimento

do pais ancorado nas exportagées.

No ambito doméstico, o aumento persistente das despesas publicas relacionado ao contexto
eleitoral tem deteriorado o quadro fiscal. Essa dindmica, somada ao choque externo nos pregos das
commodities, induziu uma revisao da nossa expectativa de inflacdo para 4,9% em 2026, com a taxa de
juros devendo encerrar o ano em 13,50% - com viés de alta, a depender dos desdobramentos do conflito
no Oriente Médio e seus impactos a nivel de precos. A manuten¢do dos juros em patamar elevado é
reforcada pela expansao recente do crédito direcionado, vinculada ao aumento das concessdes de bancos
publicos, o que reduz a efetividade da politica monetaria e exige um ajuste extremamente relevante no
crédito de recursos livres. Esse ambiente tem elevado o comprometimento da renda das familias com
servicos de divida, aumentando a inadimpléncia e pressionando o nivel de consumo, movimento que se
reflete na diminuicdo do ritmo da atividade econ6mica, especialmente nos setores relacionados a bens

duraveis.
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Em meio a esse processo, o mercado de trabalho segue resiliente, com a taxa de desemprego em
patamares historicamente baixos e os salarios em trajetdria de crescimento, ainda que a geracdo de
empregos formais venha acumulando uma desaceleracdo significativa frente aos anos anteriores. Em
paralelo, o contexto eleitoral se encaminha para uma disputa presidencial acirrada, o que deve
intensificar a adogdo de medidas populistas voltadas para estimulos a demanda e postergar o processo de
desaceleracdo econdmica, exigindo a manuten¢do dos juros em patamar elevado por mais tempo e

deteriorando a confianga dos agentes quanto ao crescimento de longo prazo do pais.

No cendrio regional, o Rio Grande do Sul deve registrar um crescimento no PIB de 2,31% em 2026,
sustentado pela expansdo da safra de grdos, projetada em 36,7 milhdes de toneladas’, e pelo
desempenho positivo da industria, com destaque para os segmentos de alimentos e de maquinas e
equipamentos. Apesar do avanco esperado, a produgdo agricola do ciclo atual ndo é suficiente para
reverter a descapitalizagdo dos produtores acumulada apés a sequéncia de quebras de safra dos dltimos
anos - dinamica que tem afetado a economia do estado de forma geral, com reflexos no aumento do
numero de recuperacdes judiciais e na elevacdo da inadimpléncia, que superou a média nacional pela

primeira vez na série histérica.

Santa Catarina deve crescer 1,85% neste ano, mantendo uma dindmica positiva baseada na diversificagdo
industrial do estado e no desempenho robusto do comércio, favorecido pela expansdo da renda. A
producdo agricola deve permanecer estavel em relagdo a safra anterior, enquanto o setor pecuario se
beneficia do bom desempenho das exportagdes de proteinas, mesmo diante da tendéncia de elevagdo
dos custos dos insumos. O setor de servicos, por sua vez, tende a apresentar uma acomodacao no ritmo
de crescimento, em linha com a desaceleracdo natural do mercado de trabalho, vinculada a um nivel

extremamente baixo de desemprego.
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CONTEXTO GEOPOLITICO E ECONOMICO GLOBAL

Elevacdo nos precos de insumos energéticos
advindos do Oriente Médio, como petroleo e
gas natural, tende a pressionar o poder de

compra das familias, em um cenario de Apesar da implementacao de
| atividade econdmica ja fragilizada. 4 estimulos fiscais pelo governo chinés,
Incerteza em relagao ao quadro o crescimento da economia do pais
inflacionario do pais pode levar o vem passando por um processo de
- Federal Reserve a ndo retomar o W Sem perspectiva de desaceleragdo nos ultimos trimestres. |

ciclo de cortes nos juros neste ano.

término do conflito. ;- .
China

Estados Unidos ’S
7 -

Incerteza em relagao a desobstrucao do estreito de Ormuz
mantém a tensdo geopolitica no Oriente Médio. Impactos
estruturais na oferta de commodities, decorrentes dos
ataques na regido, ainda sao de dificil mensuracao.

Economia argentina vem passando por um w

processo de desaceleracao a partir da perda
de competitividade da industria, relacionada
a valorizagcao do cambio do pais. \

Contexto de indefinicao da disputa presidencial deve intensificar
a adogao de medidas populistas nos proximos meses.
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COMMODITIES

A conjuntura internacional permanece marcada por um alto nivel de incerteza geopolitica. Em um cenario de incerteza em relacdo as negocia¢des entre Ird e
Estados Unidos e o fechamento do Estreito de Ormuz, as tensées no Oriente Médio mantém o preco do petroleo em patamares elevados, pressionando
custos de energia em todo o mundo. No mercado de metais, a alta demanda por componentes metalicos sustenta as cotacées em um alto nivel. Ja na
agropecuaria, um cenario de safra positiva globalmente contribuiu para ampliar a oferta de graos - com o avango no preco dos fertilizantes emergindo

como fator de atengao, com impacto direto sobre a rentabilidade dos produtores.

INDICE DE COMMODITIES EM DOLARES (BASE 100 = 2019)
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INFLACAO E TAXAS DE JUROS INTERNACIONAIS
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O choque recente nos precos de energia aumenta a incerteza quanto a trajetoria da inflacdo global, reduzindo o espaco para a continuidade do ciclo de cortes
nos juros nas economias desenvolvidas. Com o aumento recente da tensdo geopolitica mundial, um cenario de reducio da exposicdo dos paises ao

comércio internacional deve induzir um quadro de inflagido estruturalmente mais elevada, exigindo juros mais altos por um periodo prolongado.

TAXA DE JUROS NOS PAISES DESENVOLVIDOS
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ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL

>b0|teleur

A atividade econdmica mundial segue em trajetoria de desaceleracdo, ainda sob efeito do aperto monetario prolongado nas principais economias e da
elevacgdo da incerteza no comércio internacional. Nos Estados Unidos, a economia apresenta sinais de moderacdo da demanda doméstica, em um contexto
de mercado de trabalho menos dindmico e confianca do consumidor em niveis baixos. Ja a China, apesar dos estimulos fiscais e monetarios adotados
pelo governo, nao tem conseguido sustentar o ritmo de expansao dos anos anteriores - o que reforca a leitura de esgotamento do modelo de crescimento

do pais ancorado nas exportacées.

CRESCIMENTO DO PIB NAS PRINCIPAIS ECONOMIAS (%)

Variacdo em relacao ao mesmo trimestre do ano anterior (%)
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BALANCO DE PAGAMENTOS

O petréleo bruto tem assumido participacao crescente na pauta exportadora brasileira, contribuindo para a melhora do saldo comercial. Com a manutencao
do preco do barril em patamares elevados, o aumento no ingresso de divisas tende a reforcar as contas externas, reduzindo o déficit em transacdes

correntes e favorecendo a valorizacao da moeda nacional.

PARTICIPA(;AO DO PETROLEO NAS EXPORTA(;GES BRASILEIRAS DEFICIT DE TRANSA(,’f)ES CORRENTES E INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS (% PIB)
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TAXA DE CAMBIO
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O direcionamento de fluxos de capital para economias emergentes tem favorecido a desvalorizacdo global do délar frente as principais moedas. No Brasil,

esse movimento é reforcado pelo nivel elevado da taxa de juros doméstica, o que contribui para a valorizacdo do real.

CAMBIO NACIONAL - DOLAR AMERICANO

DESEMPENHO DAS MOEDAS EM RELACAO AO DOLAR AMERICANO EM 2026
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CENARIO FISCAL

O déficit primario do governo acumulou RS 60 bilhdes nos ultimos doze meses, em um contexto de desaceleracdo da atividade econdmica - com efeitos
sobre a arrecadacdo - e de expansao persistente das despesas, impulsionada pelo ciclo eleitoral. Mesmo considerando as despesas excluidas da meta

fiscal, o resultado primario proposto pelo Arcabouco Fiscal ndo deve ser atingido no horizonte relevante.

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL - ACUMULADO EM 12 MESES RESULTADO PRIMARIO - ARCABOUCO FISCAL (% DO PIB)’
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INFLACAO AO CONSUMIDOR

A valorizagdo cambial recente contribuiu para a acomodacao dos precos ao consumidor, especialmente nos bens comercializaveis. Contudo, a trajetéria de
expansao do gasto publico e a alta nos precos das commodities representam vetores de pressido inflacionaria para os préximos meses, o que tem gerado

uma desancoragem relevante das expectativas de inflacao para este ano. A partir desse quadro, revisamos nossa projecao do IPCA para 4,9% em 2026.

INDICE DE PREGOS AO CONSUMIDOR AMPLO (IPCA) - ACUMULADO EM 12 MESES (%) EXPECTATIVA DE MERCADO -IPCA 2026 (%)
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TAXA DE JUROS

A persisténcia do desequilibrio fiscal e o choque externo nos precos das commodities devem levar o Copom a adotar uma postura mais cautelosa ao longo do

ciclo de flexibilizacdo monetaria. Nesse cenario, a taxa de juros deve encerrar o ano em 13,50%, com forte viés de alta a depender dos desdobramentos

do conflito no Oriente Médio e seus impactos a nivel de precos.

TAXA BASICA DE JUROS - SELIC (%)
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CURVA DE JUROS FUTUROS
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A falta de perspectiva de um ajuste estrutural nas contas publicas mantém as expectativas para a taxa de juros em patamar extremamente elevado
ao longo do horizonte relevante, encarecendo o custo de capital, reduzindo a atratividade dos investimentos e, por consequéncia, limitando o potencial de

crescimento da economia.

TAXA SELIC PROJETADA NO MERCADO FUTURO (%)
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CONCESSAO DE CREDITO

A expansao do crédito direcionado tem reduzido a efetividade da politica monetaria, uma vez que essa modalidade é muito pouco sensivel a elevacio
da taxa de juros, mantendo a concessdo total de crédito em patamar elevado. Nesse contexto, a necessidade de ajuste no crédito recai de forma

desproporcional sobre os recursos livres, que precisam desacelerar com maior intensidade para compensar esse efeito.

SALDO DE CREDITO POR TIPOS DE CONCESSAO - VARIAGAO ACUMULADA EM 12 MESES (%)
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ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS

Com o aumento do custo do crédito, a parcela da renda das familias comprometida com dividas vem crescendo de forma consistente nos ultimos anos,
inclusive em ritmo superior ao do endividamento, em razdo da maior onerosidade dos juros. Esse quadro tem contribuido para a eleva¢do da

inadimpléncia, especialmente entre as pessoas fisicas.

COMPROMETIMENTO DA RENDA E ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS (%) INADIMPLENCIA (%)
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DESEMPREGO E SALARIOS REAIS
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O principal vetor de dinamismo da atividade segue sendo o nivel de emprego, com a taxa de desemprego mantendo a trajetéria de queda. O

aquecimento do mercado de trabalho tem se refletido no avango dos salarios reais, com destaque para o crescimento do rendimento médio no Rio

Grande do Sul (+4,3%) e em Santa Catarina (+10,4%) nos ultimos doze meses.

TAXA DE DESEMPREGO (%)
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RENDIMENTO MEDIO REAL (R$)
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MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho segue aquecido, com o salario médio de admissao
crescendo e a taxa de desligamento voluntario em patamar elevado -
indicadores que refletem ainda um dinamismo na demanda por mao de obra.
No entanto, a geracao de empregos formais vem desacelerando de forma
consistente em relacao aos anos anteriores, sinalizando o efeito defasado

da politica monetaria contracionista sobre a atividade economica.

GERAGAO DE EMPREGO FORMAL (MILHARES DE POSTOS DE TRABALHO)

Média de empregos acumulada em 3 meses
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SALARIO MEDIO DE ADMISSAO - NACIONAL (R$)

Em RS - valores constantes
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DESACELERACAO DA ATIVIDADE ECONOMICA

Os setores mais sensiveis ao ciclo econdmico ja refletem os efeitos da politica monetéria contracionista, ao passo que o crescimento do PIB no ultimo ano
foi sustentado majoritariamente por segmentos menos ciclicos, como a agropecuaria e a industria extrativa. Pelo lado da demanda, o custo elevado do
crédito e a deterioracdo da confianca na economia induziram uma piora no nivel de investimento, ao mesmo tempo em que o consumo das familias

apresenta sinais de acomodacao, apos anos de forte expansao.

VARlAgAO DO VAB DOS SETORES CiCLICOS E NAO CiCLICOS DA ECONOMIA (%) CONSUMO DAS FAMILIAS E INVESTIMENTO - iINDICE (BASE 100 =2022)
W Setores Ciclicos Setores N3o Ciclicos = Consumo das familias ~ ===Investimento (FBCF)
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P.21 Fonte: Banco Central Setores considerados menos sensiveis ao ciclo econdmico: agropecuaria, indlstria extrativa, atividades financeiras e servigos publicos.
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CONJUNTURAELEITORAL - APROVAC;AO DO GOVERNO

No contexto eleitoral, a conjuntura econdmica tem sido o principal vetor de desgaste do governo na opinido publica. Mesmo em um cenério onde o
salario médio cresce acima da inflacdo, a maior parte dos eleitores sente que seu poder de compra tem retraido - circunstincia que tende a se agravar

com um novo choque inflacionario decorrente do conflito no Oriente Médio e seus impactos sobre o preco dos produtos.

PERGUNTA - COMPARADO HA UM ANO ATRAS, SEU PODER DE COMPRA HOJE E:' INDICE DE APROVAGAO DO GOVERNO LULA (%)?
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CONJUNTURA ELEITORAL - SIMULACAO DE SEGUNDO TURNO

A diminui¢do da popularidade do atual presidente e a baixa adesido da populacio aos estimulos a demanda adotados até o momento coincidem com a
queda nas intencGes de voto observada nas pesquisas mais recentes. Nas simulacGes de segundo turno, Lula ja aparece atras de Flavio Bolsonaro, que vem

ampliando sua vantagem especialmente entre o eleitorado sem defini¢do politico-partidaria, segmento que historicamente desempenha um papel

decisivo no resultado do pleito eleitoral.

PESQUISA ELEITORAL - SIMULA(;AO DE SEGUNDO TURNO (%)’ INTENCAO DE VOTO ENTRE ELEITORES INDEPENDENTES (%)?
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CONJUNTURA ELEITORAL - REDUCAO COMPULSORIA DA JORNADA DE TRABALHO

A perspectiva de uma eleicdo disputada tende a intensificar a adog¢ao de medidas populistas, como a reducdo forcada da jornada de trabalho para até 40
horas semanais. A experiéncia internacional mostra que os paises com menor carga horaria sdo justamente aqueles que alcangaram os maiores niveis
de produtividade por trabalhador - e que essa redugdo ocorreu de forma natural, induzida pelo proprio setor privado. No Brasil, a estagnacao da

produtividade torna inviavel uma reducdo da jornada sem um impacto negativo correspondente sobre os salarios.

PRODUTIVIDADE E HORAS TRABALHADAS POR PAI(S VARIA(;AO ANUAL DA PRODUTIVIDADE BRASILEIRA EX-AGROPECUARIA (%)
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INDICADORES DE CONFIANCA

A confianca dos agentes econdmicos permanece em niveis pessimistas, refletindo o alto nivel da taxa de juros e a expansdo dos gastos publicos no

contexto eleitoral, o que reforca a percepcado de deterioracao do quadro fiscal. Essa conjuntura é agravada pela incerteza relacionada aos desdobramentos

do conflito no Oriente Médio, com impactos potenciais ao nivel de inflac3o.
Os Indicadores de Confian¢a de Margo de 2026:
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PROJECAO PIB - BRASIL
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PIB 2025: 2,29%

PIB 2026: 1,61%

INDUSTRIA
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CENARIO REGIONAL - RIO GRANDE DO SUL “bateleur
AGROPECUARIA - RIO GRANDE DO SUL

A safra galcha deve apresentar crescimento em relacdo ao ciclo anterior, totalizando 36,7 milhGes de toneladas de graos, apesar de perdas localizadas
decorrentes do estresse hidrico em algumas regides. Esse resultado tende a contribuir positivamente para a renda do estado, enquanto na pecuéria o
encarecimento dos custos logisticos e a queda nos precos das proteinas, associada a moderacdo da demanda interna, devem resultar em uma redugdo no

valor da producgdo pecuaria deste ano.

PRODUGAO DE GRAOS NO RIO GRANDE DO SUL VALOR DA PRODUCAO PECUARIA NO RIO GRANDE DO SUL
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CENARIO REGIONAL - RIO GRANDE DO SUL

SITUACAO FINANCEIRA DO ESTADO

>bateleur

A forte dependéncia estrutural do agronegocio, responsavel por cerca de 40% do PIB galcho, torna o Rio Grande do Sul especialmente vulneravel a
sequéncia de quebras de safra que ocorreram no estado nos ultimos anos. Esse processo levou a uma descapitalizag¢do dos produtores, que passaram a
acumular dividas que vem sendo roladas ano apds ano. A reducao da renda do agronegdcio também impactou os demais setores da economia, contribuindo

para um aumento no numero de recuperacdes judiciais no estado, que cresceu 203% nos ultimos anos em relacdo ao triénio anterior.

NUMERO DE RECUPERA(;GES JUDICIAIS NO RIO GRANDE DO SUL INADIMPLENCIA TOTAL - BRASIL E RIO GRANDE DO SUL (%)
mmm NUmero de Recuperagdes Judiciais ~ =0=(%) Brasil ——Rio Grande do Sul =——DBrasil
156 ocorréncias . 473 ocorréncias :
1 11 1
2020 - 2022 2023 - 2025 i anci Adi
8,1% 5,0 Inadimpléncia do estado ultrapassou a media 4,64

nacional pela primeira vez na série historica.
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. . . .
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CENARIO REGIONAL - RIO GRANDE DO SUL

INDUSTRIA - RIO GRANDE DO SUL

)bateleur

O setor industrial gaicho mantém desempenho positivo e superior ao patamar nacional, sustentado pela fabricacao de alimentos (+7,7%) e pelo segmento

de maquinas e equipamentos (+8,4%). Em sentido contrdrio, os setores ligados a bens duraveis seguem pressionados pelo nivel elevado da taxa de

juros, que restringe o crédito ao investimento e reduz a demanda por produtos de maior valor agregado.

PRODUGCAO INDUSTRIAL FiSICA - VARIAGAO DA PRODUGAO (%)

SETORES DA PRODUGAO INDUSTRIAL FiSICA - VARIAGAO DA PRODUGAO (%)

Variacdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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Variagcdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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SERVICOS - RIO GRANDE DO SUL

O setor de servicos do estado segue acumulando uma variacado negativa nos Ultimos doze meses, com desempenho abaixo da média nacional. Embora os
servicos prestados as familias apresentem crescimento, o segmento relacionado a atividades turisticas segue em patamar inferior ao realizado antes das

enchentes que afetaram o estado em 2024, o que compromete a recuperacao do setor.

SETOR DE SERVICOS - VARIA(;AO DO VOLUME (%) ATIVIDADES TURISTICAS - NUMERO iNDICE COM AJUSTE SAZONAL (%)
Variagcdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
110
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COMERCIO - RIO GRANDE DO SUL

)bateleur

O comércio do estado segue positivo, embora venha apresentando uma desaceleracdo mais intensa em relagdo ao ambito nacional. Setores relacionados a

bens semiduraveis e duraveis acumulam retracdo nos ultimos meses, ao passo que segmentos vinculados ao consumo recorrente, como hiper e

supermercados - que vinham sendo beneficiados pelo aumento de renda da populacdo - ja comecam a mostrar uma moderacdo no crescimento.

SETOR DE COMERCIO - VARIAGAO DO VOLUME (%)

Variagcdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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SETORES DO COMERCIO DO ESTADO - VARIACAO DO VOLUME (%)

Variagcdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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PROJECAO PIB - RIO GRANDE DO SUL

Var. % real frente ao ano anterior 53.0
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AGROPECUARIA - SANTA CATARINA

A producdo agricola catarinense deve permanecer estavel em relacdo a safra anterior, sustentada por uma produtividade satisfatoria e pela auséncia
de eventos climaticos relevantes. Na pecuaria, a expectativa é de retracdo, em linha com o cenario nacional de elevacdo dos custos dos insumos e moderacao
da demanda doméstica. Ainda assim, o bom desempenho das exportac¢des de suinos e aves, principais segmentos do estado, sustenta uma perspectiva

positiva para o setor.

PRODUGCAO DE GRAOS EM SANTA CATARINA VALOR DA PRODUCAO PECUARIA EM SANTA CATARINA
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INDUSTRIA - SANTA CATARINA

)bateleur

Apesar da desaceleracdo do setor industrial, a indUstria catarinense continuou crescendo acima da média nacional, sustentada pela diversificacdo de seu

parque produtivo. A expansdo do setor foi disseminada entre os setores de alimentos (+5,4%), papel e celulose (+1,1%) e produtos quimicos (+2,3%),

enquanto o segmento de madeira e derivados segue sentindo os efeitos das tarifas impostas pelos Estados Unidos.

SETOR INDUSTRIAL - VARIACAO DO VOLUME (%)

Variagao em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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SETORES DA INDUSTRIA DO ESTADO - VARIACAO DO VOLUME (%)

Variagcdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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SERVICOS - SANTA CATARINA

)bateleur

Santa Catarina vem apresentando uma diminui¢do no crescimento do setor de servicos, depois de um periodo grande de expansao superior ao ambito

nacional. Essa conjuntura é um reflexo da desaceleracao natural do mercado de trabalho do estado que, a partir de uma taxa de desemprego

extremamente baixa, passou a ter pouco espac¢o para ampliar a populacao ocupada, principal vetor de crescimento do setor.

SETOR DE SERVICOS - VARIACAO DO VOLUME (%)

Variagdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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COMERCIO - SANTA CATARINA

)bateleur

Em linha com a expansdo da renda no estado, o comércio apresentou um crescimento robusto (+5,2%), em contraste com o cendrio nacional de

desaceleracao. O desempenho foi sustentado pelos segmentos de bens de consumo recorrente, como hipermercados e supermercados (+7,0%) e

combustiveis (+3,0%), enquanto os bens duraveis seguiram em retra¢do, como no caso de moveis e eletrodomésticos (-8,1%).

SETOR DE COMERCIO - VARIAGAO DO VOLUME (%)

SETORES DO COMERCIO DO ESTADO - VARIACAO DO VOLUME (%)

Variagdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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Variacdo em termos reais, acumulada em 12 meses (%)
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PROJECAO PIB - SANTA CATARINA

PIB SC 2025: 3,42%

Crescimento resiliente no
setor de comércio
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PIB SC 2026: 1,85%

Var. % real frente ao ano anterior

AGROPECUARIA S

-1,2

W<

3,2
S - . - — - I
SERVICOS
(= -

2019

1,8

2020

0,5

2021

)bateleur

21,1
13,2

Bt

0,8

2,4

2022 2023 2024'  2025* | 2026*
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

P.39

BRASIL
PIB Var. anual (%)
IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Final do per. (% a.a.)

Cambio Final do per. (R$/USS$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)

PIB Var. anual (%)

* ProjegOes

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-7,21

-2,90

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

6,80

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

-2,61

1,80

2023

3,24
4,62
11,75
4,84

1,93

1,90

2024

3,40
4,83
12,25
6,19

4,83

3,54

2025

2,29
4,26
15,00
5,49

0,93

3,42

)bdteleur

2026*

1,61
4,50
13,50
5,50

2,31

1,85



EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.trevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna - oliden.berna@bateleur.com.br

)bateleur




www.bateleur.com.br

) Porto Alegre - Av Carlos Gomes, 400 - 11° andar
C] e e U r Florianopolis - Rod. José Carlos Daux, 4100 - 3° andar



	Seção Padrão
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41


