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N SUMARIO EXECUTIVO BATELEU R

O primeiro semestre de 2025 foi marcado por uma intensificacdo das tensdes
geopoliticas e por um ambiente econdmico global mais volétil. O agravamento do conflito
entre Israel e Ird, com a conducé@o de bombardeios a instalacées nucleares iranianas por parte
dos Estados Unidos, elevou os riscos para o abastecimento global de energia e impulsionou
uma alta momenténea no preco do petrdleo. Ao mesmo tempo, a guerra na Ucrénia segue
sem perspectivas claras de resolucdo, mantendo um quadro de incerteza persistente no Leste
Europeu. No campo do comércio internacional, a conjuntura foi severamente impactada pela
politica tarifdria implementada pelos Estados Unidos, baseada na imposicdo de tarifas
“reciprocas” aos pafses. Com o objetivo de aumentar a competitividade da indUstria
americana e reduzir o déficit comercial perante o mundo, os americanos inicialmente focaram
a aplicacéo de tarifas em paises com vantagens comparativas na exportacéo de manufaturas,
como China e Vietna. No entanto, o escopo da politica foi ampliado a partir da imposicéo de
uma taxa de 50% nas exportacdes brasileiras, sinalizando o cardter politico da medida em
detrimento do superévit comercial histérico que os EUA mantém com o Brasil.

Apesar do aumento das tensées, algumas economias centrais apresentaram medidas
de estimulo. A China anunciou uma expanséo fiscal relevante para sustentar sua taxa de
crescimento acima de 5%, enquanto o Banco Central Europeu deu sequéncia ao ciclo de
cortes nas taxas de juros. Nos Estados Unidos, o Congresso aprovou um pacote fiscal
expressivo, que, embora ofereca algum impulso & demanda no curto prazo, também agrava o
i@ delicado quadro fiscal do paifs. De forma geral, a atividade global segue resiliente, mas
com sinais claros de moderacdo & medida que o aperto monetério prolongado nas principais

economias comeca a afetar o ritmo de crescimento.
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No cendrio nacional, o aquecimento da atividade dificulta o processo de convergéncia
da inflagdo para a meta. A valorizagdo do real observada ao longo do ano, em linha com a
depreciacdo do délar em relacdo a outras moedas, ajudou a reduzir a press@o sobre os bens
transaciondveis, mas néo foi suficiente para reverter o quadro de inflacdo elevada. O IPCA
acumulado segue acima da meta do Banco Central, com a expectativa de mercado acima de
5,00% para o ano reforcando o diagnéstico de que o processo de desinflacdo permanece
incompleto. Dessa forma, projetamos a taxa de juros em 15,00% ao final do ano,
caracterizando um impulso contracionista extremamente relevante a economia, ainda que
sem o potencial de retomar o indice de precos ao seu objetivo em virtude da politica fiscal
vigente. Embora o resultado do governo nos Ultimos meses sugira uma melhora da
sustentabilidade das contas pUblicas, o adiamento no pagamento dos precatérios, o atraso
na concessdo de beneficios previdencidrios e o aumento da carga tributdria tém apenas
acobertado o problema fiscal estrutural do pais a despeito de um déficit menor no curto
prazo.

O ambiente de juros altos, combinado & ampla disponibilidade de crédito, tem
sustentado a demanda interna, ao custo de crescente fragilidade das financas das familias. O
risco é de que, mantido esse desequilibrio, a inadimpléncia continue a subir, pressionando o
sistema financeiro e resultando, adiante, em condicdes mais restritivas de crédito. A tendéncia
é de um ciclo que resulte no encarecimento do financiamento, menor ritmo de concessdes e a

reducdo do ritmo de consumo — com impactos sobre a atividade que devem se acentuar ao

longo do tempo.
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Impulsionada pela agropecudria e pela indUstria extrativa, a economia nacional
cresceu 1,4% no primeiro trimestre em relacdo ao anterior, embora os setores mais sensiveis
ao ciclo econédmico tenham apresentado desempenho mais fraco. Ainda assim, acreditamos
que a utilizacéo de medidas parafiscais com o objetivo de sustentar o nivel da demanda no
curto prazo deva sustentar a expansdo da economia acima de seu potencial. Desse modo,
projetamos o crescimento do PIB nacional em 2,47%.

No Rio Grande do Sul, a quebra da safra de soja em razéo das condicdes climdticas
tende a contrastar com o crescimento do setor de servicos, vinculado ao aumento da massa
de renda da populagdo. A indéstria galcha, que |& acumula dois anos de retracéo, deve
sofrer ainda com os impactos da tarifacdo dos Estados Unidos, a partir da necessidade de
redirecionamento de mais de R$ 10 bilhdes em produtos para outros paises diante da
inviabilidade do comércio com os americanos. Dada a complexidade do cendrio, reduzimos
nossa projecé@o de expans@o da economia do estado para 2,27% esse ano.

Em Santa Catarina, o setor de servicos tende a seguir como destaque com o
aumento continuo do poder de compra da populacéo, a partir de um aumento do
rendimento médio no primeiro trimestre de 12,7% em relacGo ao ano anterior, além da
geracdo de 73 mil empregos formais no ano. Na agropecudria, a safra do estado deve
registrar mais de 8 milhdes de toneladas de grdos, com niveis de produtividade recorde nas
principais culturas. A indUstria do estado também tende a ser fortemente afetada com a
imposicdo das tarifas ao Brasil, dado que os Estados Unidos sdo o principal destino das
exportagdes catarinenses, exigindo uma reorientacdo das rotas de comércio da producdo do
estado. Projetamos o crescimento do estado em 3,42% em 2025.

Equipe Bateleur
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CONTEXTO GEOPOLITICO E ECONOMICO GLOBAL

Banco Central Europeu efetuou mais um corte
na taxa de juros, para 2,0% ao ano. Ciclo de

( ) afrouxamento monetdrio estd préximo do fim.
Pacote de aumento de gastos

aprovado no congresso deve m
I Impacto da diminui¢ao do

agravar ainda mais o cendrio
comeércio com os EUA deve

fiscal americano.
ser amenizado com uma
expansao fiscal relevante.

Continuidade da
incerteza no que tange

Imposicao de tarifas
ao fim do conflito.

comerciais volta a tona.

\. J/

Estados Unidos

!

Escalada do conflito entre Israel e Ira,
com o bombardeio das instala¢oes
nucleares iranianas pelos EUA.

Inflagdo mensal abaixo de
2%, com um crescimento
esperado acima de 5%
para o ano corrente.

Estimulos fiscais e concesséao de crédito
recorde devem conduzir o pais a mais
um ano de crescimento acima da média.

\ P5~
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TARIFAS - ESTADOS UNIDOS

O governo americano adiou o prazo para imposicdo das tarifas de reciprocidade para 1° de agosto. Os Estados Unidos notificaram uma
série de paises sobre a intencéo de aumentar suas tarifas, incluindo o Brasil, que foi sinalizado com uma aliquota de 50%.

TARIFA EFETIVA MEDIA PRATICADA PELOS ESTADOS UNIDOS DIMINUICAO PROJETADA NA EXPORTAGCAO BRASILEIRA AOS EUA!

Em relacéo a todos os paises Em US$ milhdes; projecdo em 2026 supondo uma tarifa de 50%

5,4% 27,9%
22,5% .
Semiacabados de ferro/aco _ 2.224
Aeronaves _ 1.640
14,6% coie [N 1170

Ferro-gusa - 711
Tarifa de 50% inviabiliza cerca
Veiculos de grande porte - 555 de 98% das exportagdes

brasileiras ao pais.
Suco de laranja - 543
2,5%

. Rochas naturais - 522

Tarifa pré-Trump Tarifa atual 1° de Agosto  Risco de Escalada  Tarifa Potencial

Fontes: ltat BBA, OEC ! Elaborado com base nos dados do Observatério de Complexidade Econémica (OEC). Premissa de aplicagéo de uma tarifa de 50% sobre exportacdes brasileiras. P 6 Ié
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COMERCIO - ESTADOS UNIDOS E BRASIL

O Brasil é um dos poucos paises com quem os Estados Unidos possuem um superdvit comercial estrutural, com os americanos
historicamente exportando mais produtos do que o equivalente importado. A pauta de exportacéo nacional é composta majoritariamente por bens
primdrios, de forma que uma eventual tarifagdo aos produtos brasileiros redirecionard a oferta dos produtos para outros paises, ainda que
sob um preco mais elevado.

BALANCA COMERCIAL DO BRASIL COM OS ESTADOS UNIDOS

Em US$ bilhées
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Fonte: SECEX/MDIC

EXPORTACOES DO BRASIL PARA OS ESTADOS UNIDOS

Em US$ bilhoes
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CENARIO FISCAL - ESTADOS UNIDOS

INDICE DO DOLAR AMERICANO - DXY! Aumento do gasto governamental aprovado pelo congresso
5 : i americano e nivel de incerteza econémica gerado pela
Queda de 10% do dolar frente as imposicdo de tarifas induziram uma desvalorizacéo do délar frente
moedas de paises desenvolvidos ; d | d
110 desde o inicio da guerra tarifaria. d oufras moeadas do fohgo do dno.
DESEMPENHO DAS MOEDAS FRENTE AO DOLAR - 2025
105
95 ,
RESULTADO NOMINAL AMERICANO (% PIB)

11,5%

10,1%

-6,3 Peso Mexicano

I I I Peso Colombiano
-2,8 24 =3,1 .34 I
40 "t -3,8
’ -4,6
5,3
_6 6 -6,I

Pacote de Trump deve aumentar o

déficit fiscal americano em 1 p.p. 11,7 lene _ 71,6%
-14,7
i 0
o~ ™ ~ 0 Ne) ~ © o o — ~ ™ < Peso Chileno - 4,5%
= = — — — — — — N o~ N o~ o~
(@] o (@] (@] o (@) (@] o (@) (@] o (@) (@]
N N N N N N N N N N N N N

Fontes: Trading Economics, Investing.com ! Desempenho do délar perante uma cesta de moedas, sendo as principais délar americano, euro e franco suico. P 8 Ié
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ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL

A atividade global segue resiliente, mas com uma perspectiva de desaceleragdo gradual em funcéo do aperto monetdrio prolongado nas
principais economias do mundo. Nos Estados Unidos, o ambiente apresenta alto nivel de incerteza quanto a introducéo de tarifas sobre o
comércio externo, ao passo que o afrouxamento monetdrio na Europa j@ comecou a surtir efeitos positivos na atividade.

TAXA DE CRESCIMENTO DO PIB POR TRIMESTRE

Variacdo (%) em relacdo ao trimestre do ano anterior

(12024 wmlll 2024 wm|V 2024 m|2025

54 54
AT 46
34 33
30 30 30
2,7 29
2,5
2,1 2,1 21
1,6 15 1,5
1,4 12 12 13 1,4
09 '
: - I I I I
EUA China Japdo Zona do Euro Reino Unido América Latina Global

Fontes: Banco Central do Brasil, Bloomberg P 9 Z



BATELEUR. Z

ISRAEL E IRA

Escalamento da guerra entre Israel e Ira

A

) v
- .

Tensdo entre Israel e Ira escalou
de forma relevante diante da

Os EUA conduziram um bombardeio a

instalacées nucleares iranianas em um
sequéncia de ataques entre os 3 contexto onde outros paises possuem
paises nos Ultimos meses. pouco espago para resposta.
Proposta de cessar-fogo Poderio militar americano evita que
da guerra, conduzida conflito tome proporcées maiores,
pelos EUA, foi violada ainda que permaneca sem
pelos dois paises. resolucdo definitiva.

P10 L~
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COMMODITIES

EVOLUGCAO DA COTACAO DAS COMMODITIES (EM US$)

indice Base 100 = 2006

200,00 Preco do petréleo apresentou forte alta
apés o ataque americano ao Ird, mas
180,00 retrocedeu nas semanas seguintes.
160,00
140,00
120,00 N\
100,00 /, V‘
80,00 I/
/"\,
60,00 ~W
40,00
20,00
0,00
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Banco Central do Brasil P ] ] Z
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BALANCO DE PAGAMENTOS

Aumento relevante na importacdo de bens e servicos no Ultimo ano INVESTIMENTO DIRETO NO PAiS - ACUMULADO EM 12 MESES
foi responsdvel por um aumento no déficit de transacdes Em US$ milhdes

M . e— O
correntes, que vem sendo parcialmente compensado com um maior IDP Acumulado em 12 meses % PIB
ingresso de investimentos no pafs.

TRANSACOES CORRENTES — SALDO ACUMULADO EM 12 MESES 140.000
Em US$ milhoes = —0
Transacdes Correntes % PIB 120.000
3,31%
-10.000 ‘ 100.000
-30.000 80.000
2,59%
-50.000
60.000
-70.000
40.000
-90.000
-110.000 20.000
-130.000 -3,27% -
N N MO - T U 0O VO N 00O 0O o680 O O — N XN OO <& <~ u
-3,74% TEISTISTSIISISSSISRESTEESLLSYge gy
-150.000 5% 25825825885 %¢8s5%¢85%9c¢
-4,50% . L . _ )
-170.000 A eventual imposicdo de tarifas pelos Estados Unidos também deve
N N OO F I 0O 0O VO N 0O 0O o0 O O  — N N OO & < v . , ~ , .
N~ I S S N A O N N I N N N deteriorar o nivel de exportacées do pais, piorando o saldo da
gESgBS%BB%BSgBB%EB%Bé .
S » £ & v g 8 @ g 8 @ g 8 2 g 8 @ g 8 a ¢ balanca comercial.

Fonte: Banco Central do Brasil

P12 |/



BATELEUR. Z

TAXA DE CAMBIO

No cendrio nacional, a perda de forca do délar americano e a expectativa de manutencéo da elevada taxa de juros contribuiram
para a valorizacéo do real brasileiro ocorrida ao longo do ano.

CAMBIO NACIONAL - DOLAR AMERICANO

Em R$
A
: 6,10
|
|
,,,,, 1 5,80*
556 -7 l
o~ ' 5,50
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Fonte: Banco Central do Brasil * Projecéo Bateleur P ] 3 Z
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CENARIO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO ACUMULADO EM 12 MESES Resultado fiscal positivo dos Gltimos meses estd relacionado ao
aumento da fila de concessdo de beneficios previdencidrios e
oo adiamento do pagamento de precatérios, que deve ser

Em R$ bilhdes — valores constantes

300.000 _
realizado no segundo semestre do ano.
100,000 “ " | EVOLUCAO DAS DESPESAS DISCRICIONARIAS LIVRES'
“““l ||| ||||II||||||I|I|I I_I_I|||||||I|I||I| ']Ig;?” Em R$ bilhdes
S aa B
105
94 93

(300.000)
(500.000) 49
(700.000) I

2022 2023 2024 2025 2026*
(900.000)

Aumento das despesas obrigatérias acima do limite do arcabouco
fiscal de 2,5% vém pressionando as despesas discriciondrias, com
(1.100.000) o risco de paralisacdo da maquina publica, em um cenario
sem contencgdes relevantes, |G em 2027.

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025

Fontes: Banco Central do Brasil, XP! * Projec@o P ] 4 Ié
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PIB NACIONAL

Resultado do PIB do primeiro trimestre do ano foi impulsionado pelo
desempenho da agropecudria, com uma safra recorde. Pela ética
da demanda, destaque foi a continuidade do crescimento de
importacdes e a expanséo do investimento.

VARIACAO DO PIB NACIONAL ACUMULADA EM 12 MESES

CRESCIMENTO DO PIB NACIONAL - 1° TRIMESTRE (%)

6,0%

mar/25
5%
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Fonte: IBGE

Em relacdo ao ¢ltimo trimestre (com ajuste sazonal)

PIB TOTAL

& AGROPECUARIA

£5

B

I 12

B[ INDUSTRIA 0,1 |

{& servicos

@8 CONSUMO DAS FAMILIAS

fifi GASTOS DO GOVERNO
@©) INVESTIMENTO

Z= EXPORTAGOES

w@ IMPORTAGOES (-)

| 0,3

| K

0,1
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B 2
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PIB NACIONAL - ABERTURA

Atividade econdmica j& acumula quatro anos de crescimento robusto, com a expansdo da atividade nos Ultimos trimestres sendo
majoritariamente relacionada a setores menos expostos ao ciclo econémico como agropecudria e indUstria extrativa.

INDICE DO PRODUTO INTERNO BRUTO NACIONAL

PIB - COMPONENTES MAIS CiCLICOS E MENOS CiCLICOS

indice Base 100 = 2013
== P|B  ====Tendéncia pré-pandemia

115

95

90

85
2013 2015 2017 2019 2021 2023

Fontes: IBGE, Banco Central do Brasil

indice Base 100 = 2022

=== P|B Setores mais ciclicos Setores menos ciclicos
110
107
104
101
98 Setores menos dependentes da taxa de juros, ou que
sdo favorecidos por ela - como atividades financeiras e
de seguros — tém apresentado desempenho superior.
95
2022 2023 2024 2025

P16 L~
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INFLACAO AO PRODUTOR

Apreciagdo do real e estabilizacGo do preco internacional das commodities levou a uma queda no custo das matérias-primas no
mercado interno, reduzindo a aceleracdo da inflacéo no atacado e aliviando a escalada dos precos iniciada no final do ano passado.

INDICE DE PRECOS AO PRODUTOR (IPA) iINDICE DE COMMODITIES (EM R$)

Variacdo acumulada em 12 meses indice Base 100 = 2006

60% 600

50% Queda no indice de commodities

500 em reais é de 10% em 2025.
40%

400

30%
20% 300

10%
\ A
0% jun/25

G 4,0%

100
-10%
-20% 0
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fontes: FGV, Banco Central do Brasil P ] 7 Z
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INFLACAO AO CONSUMIDOR

Apesar do cendrio fiscal atual e da continuidade de incentivos do governo @ demanda dos agentes, cdmbio mais valorizado pode
contribuir para acomadagdo do nivel de precos, ainda que bem acima da meta do Banco Central.

INDICE DE PRECOS DO CONSUMIDOR AMPLO — IPCA (%)

EXPECTATIVAS DE INFLACAO — BOLETIM FOCUS (%)

Variacdo acumulada em 12 meses

15,0
Eventual retaliagéo do Brasil as tarifas impostas pelos EUA
devem gerar um aumento relevante no pre¢o dos importados.
13,0
11,0
9,0
7,0 mai/25
5,32
5,0
30 --- Meta ------%-nrg---\¢tft-—---——""-""""----
1,0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Fonte: Banco Central do Brasil

—2025 =——2026

6,0
Projecdo de inflacao para 2025 atingiu
o pico do ano em marco, apresentando

trajetéria de queda desde entdo. 517

55

50
4,50

4,5

2,5
jan/24 abr/24 jul/24 out/24 jan/25 abr/25 jul/25
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TAXA DE JUROS

O Banco Central sinalizou na Gltima reuni@o o fim do ciclo de elevacéo na taxa de juros, pontuando a moderacéo do crescimento de
setores mais sensiveis ao ciclo econémico e a defasagem do impacto da politica monetéria, que deve surtir um maior efeito no nivel
da atividade econémica ao longo do segundo semestre do ano.

PROJECAO DA TAXA BASICA DE JUROS — SELIC (%)

16,00
Taxa de juros ndo tem condicoes de apresentar uma
15,00 diminuicdo relevante sem um ajuste fiscal estrutural. 15,0%*
14,00
13,00
12,00
11,00
J
10,00
< < < < Q) Q) Q) Q) e} e}
o o 3 o o o o o o o
s S : 3 k= £ > 2 s 3

Fonte: Banco Central do Brasil

* Projecdo Bateleur P1 9 Z
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CURVA DE JUROS FUTUROS

TAXA SELIC PROJETADA NO MERCADO FUTURO

=0—Janeiro 2021

—@—Dezembro 2023 =—@=Atual

Queda no juro esperado pelo mercado em 2027 sinaliza a possibilidade

14& 14,9% de recessdo ou eventual mudanca na presidéncia do pais.
0
13,3% 13,4% 13,7%
10,6% 1 0;71/0 ] (E/o 10,8% 1050
9,9% . 10;
9,2%
8,5% 8,5% ,
o o nr —- o B
71,8%
1,5%
o=
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: B3 (Brasil, Bolsa e Balcéo)
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CREDITO

INADIMPLENCIA DE RECURSOS LIVRES (%)

Inadimpléncia - Pessoa Juridica

Inadimpléncia - Pessoa Fisica

7,0
5,0
3,0

1,0
2015 2017 2019 2021 2023 2025

CONCESSAO DE CREDITO PARA PF COM RECURSOS LIVRES

COMPROMETIMENTO DA RENDA DAS FAMILIAS COM DIiVIDAS

Em R$ bilhdes — valores constantes

Longo prazo ====Emergencial

100,0
80,0
60,0
40,0

20,0
2015 2017 2019 2021 2023 2025

Fonte: Banco Central do Brasil

Em % da renda familiar

= Fndividamento Total = Fndividamento exc. Crédito Habitacional

Aumento do volume de crédito tem sido o principal
motor da economia no curto prazo, acarretando
uma piora na condicao financeira das familias.

29,0

27,0

25,0

23,0

21,0

19,0

17,0
2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
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PLANO SAFRA 2025/2026

O Plano Safra anunciado pelo governo apresenta R$ 516,2 bilhées em recursos, com uma redugdo do montante emprestado em
termos reais quando comparado ao ano anterior. Dado o volume de crédito disponivel, a demanda por financiamento deve superar
significativamente o valor alocado, forcando os produtores a recorrerem ao crédito com juros livres.

EVOLUCAO DO MONTANTE DO PLANO SAFRA

2024/25 2025/26
Em R$ bilhoes .
Maior parte das taxas do plano
aumentou 2 pontos percentuais. PRONAF 3’00/0 3'00/0
2,0% em -3,0% em
17,6% em termos reais termos regis PRONAMP 8,0% 10,0%
termos reais
508,6 TN si62 TAXA DE JUROS PESSOA JURIDICA DE RECURSOS LIVRES (% A.A.)
4712
31,7
364,0 243
18,6
11,5
-y e ¥ o0 0~ > g I 8 2 I &
2022 2023 2024 2025 L & 8 & & & & &£ &€ g g2 g g2 &g =

‘U
N
N
N

Fontes: Governo Federal, Banco Central do Brasil
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EMPREGO E RENDA

TAXA DE DESEMPREGO

Em % da forca ocupada

16,0%

14,0%

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

mar/12
out/12

Fontes:

Brasil Santa Catarina
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IBGE, Ministério do Trabalho e Emprego, Banco Central do Brasil

dez/20

jul/21
fev/22
set/22
abr/23
nov/23
jun/24
jan/25

Rio Grande do Sul

6,2%
5,3%

3,0%

EVOLUGCAO DO RENDIMENTO MEDIO EM TERMOS REAIS

Em R$ - valores constantes
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3.953

Rendimento médio em Santa Catarina aumentou mais
de 12% em relacéo ao trimestre do ano anterior.
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PROJECAO - PIB BRASIL

Tendéncia de recuperacdo no nivel de investimento

serd prejudicada pelo cendrio de juros elevados;

Inviabilizacéo nas exportacdes para os EUA

a depender do nivel de tarifa a ser praticado.

PIB BRASIL 2024: 3,4%

SERVICOS

Manutencéo do mercado de trabalho

em patamar aquecido;

Continuidade de medidas fiscais e parafiscais

para sustentacdo da renda da populacao.

PIB BRASIL 2025: 2,47%

Safra nacional recorde com

estabilizagdo no preco dos gréos;

Nivel de rentabilidade satisfatério na

pecudria contribui para aumento da producéo.
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SETORES EXPOSTOS AS TARIFAS - RS E SC

Embora o impacto setorial da imposicéo de tarifas aos produtos brasileiros seja variado, o Rio Grande do Sul e Santa Catarina estéo
entre os estados que mais devem ser afetados pelas aliquotas maiores.

EXPORTACOES DE SANTA CATARINA AOS EUA - 2024 EXPORTACOES DE RIO GRANDE DO SUL AOS EUA - 2024

Em US$ milhées Em US$ milhoes

Taboco |

Derivados de madeira || 1./
Mdquinas e equipamentos _ 287,2 Armas de fogo _ 167,1
Motores e equipamentos elétricos _ 154,0
I
Colcados | 1337
Méveis - 114,8 Derivados de borracha _ 98,2
Pecas de veiculos _ 81,8

Motores e equipamentos elétricos

Pecas de veiculos . 74,8 ltens de higiene ||| 76.2

, Impacto negativo estimado de Meveis | 44,5

Carne sufna 58,8 G-
R$ 1,7 bilhoes no PIB de SC e Carme Bovina [ 437
R$ 1,9 bilhées para o RS.!
Papel e Celulose I 23,5 Tratores - 42,0
Mdquinas e equipamentos - 38,1
Sucos de fruta I 16,4
! Arroz . 19,9

! Confederacéo Nacional da IndUstria. P 25 Z
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PIB 12 TRIMESTRE - RIO GRANDE DO SUL

CRESCIMENTO DO PIB - 1° TRIMESTRE 2025 x 4° TRIMESTRE 2024

CRESCIMENTO DO PIB - ACUMULADO EM 12 MESES

Com ajuste sazonal

H Rio Grande do Sul W Brasil
27,3

Crescimento do estado em relacéo
ao quarto trimestre foi baseado
na expansdo da agropecudria.

12,2

1,5 14
um
— | |

-oll -0,2
PIB Agropecudria IndUstria Servigos

Fontes: DEE — RS, IBGE

3,7 3,5

PIB

M Rio Grande do Sul m Brasil

22,3

IndUstria gatcha acumula resultado
negativo nos Ultimos 12 meses.

Agropecudria

3,] 314 3,3

-1,3

IndUstria Servicos

P26/~
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PROJECAO - PIB RIO GRANDE DO SUL

PIB RS 2024: 4,90%

PIB RS 2025: 2,27%

Impacto negativo em cendrio
de aplicacdo das tarifas

Recuperacao da indUstria
F1 Mercado de trabalho aquecido

Estiagem recente prejudicou
o desempenho da safra

Cendrio positivo para a pecudria

Fontes: DEE - RS, Bateleur

Produto Interno Bruto RS
Var. % real frente ao ano anterior

35,0
q¢ 9,5 114 20 II 16,6
AGROPECUARIA ‘A% -, - — =
o -7,1

- i B
-29,6
429
8,1
2,8 17
INDUSTRIA !'! - - .
;= o 04
g -1,8 ] o .,
-319 '6] '4,6
108
44 4,3 35
1,6 216 0,8 3’0 !
1,6
37 5,0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

* Projecoes

24

2022 2023 2024:2025*

po7 |/



BATELEUR. | CENARIO NACIONAL

ATIVIDADE ECONOMICA - SANTA CATARINA

PRODUGAO DE GRAOS DO ESTADO (MILHOES DE TONELADAS)

VARIAGAO ACUMULADA EM 12 MESES — SERVICOS E INDUSTRIA

Apesar de pouco representativa no 20,0%
ambito nacional, a safra recorde do
estado deve ser responsdavel por um

. 8,1
incremento relevante do PIB de SC. 15 0%
,U7%
7.0 70 7,0
10,0%
66, 67 s ’
6,3 Ay 6,3
6,0 6,0
5,0%
5,5
0,0%
-5,0%
o~ ™ < 0 © ~ © o o — o~ ™ < “ -10,0%
< = = < < = < = N N Q Q Q I
— N (ep] <t Y] o) N~ [e6] o~ (@) — (QV] (90} ~
— — — — — — — — — N o~ N N X
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Fonte: CONAB, IBGE * ProjecGo CONAB

—Servicos === IndUstria

desaceleracdo no crescimento ao longo do ano.

IndUstria do estado apresentou uma

6,6%

6,4%
N N N N N N O O o 0o o OO ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ T 0 v wu
AN NN NN NN NN NN NSNS
N N N N N N N N N N N N N NN NN
c = = =S 5 2 £ 5 = 5 2 c = 5= %5 > c = 3
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PROJECAO PIB - SANTA CATARINA

23,0
Produto Interno Bruto SC
Var. % real frente ao ano anterior 13’2
PIB SC 2024: 4,68% ) 5
. > 0,2 . 18 05 08 L
AGROPECUARIA — m— —_— — e
- '112 -1,0
PIB SC 2025: 3,42% 32 -43
6,7
. o 3,4 3,0
_/(‘!F Impacto negativo em cendrio A o 1,7
o : i o B == | IR
$_J/- de aplicacdo das tarifas INDUSTRIA E“ - —  —
_ -0,2 05 .
- 47 2 E 13
.4+ Cendrio positivo para a pecudria '

ai Desaceleracdo no crescimento da indUstria

Mercado de trabalho aquecido

A
£ elevando saldrios

@'- Crescimento da renda impulsionando

* o setor de servicos

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024:2025*

Fontes: Secretaria de Planejamento de Santa Catarina, Bateleur ! Estimativa da Secretaria de Planejamento de Santa Catarina, sujeita & ajustes histéricos. P 29 Z
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RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL
PIB Var. anual (%)
IPCA Var. anual (%)

Meta Selic Final do per. (% a.a.)

Cambio Final do per. (R$/US$)

RIO GRANDE DO SUL

PIB Var. anual (%)
SANTA CATARINA
PIB Var. anual (%)

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-7,21

-2,90

2021

4,76
10,06
9,25
5,57

9,28

6,80

2022

3,02
5,79
13,75
5,28

2,61

1,80

2023

3,24
4,62
11,75
4,84

1,93

3,40

2024

3,40
4,83
12,25
6,19

4,90

4,68

2025*

2,47
5,12
15,00
5,80

2,27

3,42

P30 L~



EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.irevisan@bateleur.com.br

Oliden Berna - oliden.berna@bateleur.com.br

BATELEUR




BATFEFEILEUR. © www.bateleur.com.br

O Porto Alegre - Av Carlos Gomes, 400 - 11° andar
We build valuable businesses © Florianépolis - Rodovia SC 401, 4150 - 301
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