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O ano passado representou um periodo de inflexdo na politica monetdria internacional. Apds
vérios anos de medidas expansionistas adotadas pelos principais bancos centrais ao redor do mundo,
essas instituicdes se viram compelidas a elevar suas taxas bdsicas de juros, buscando conter o acelerado
processo inflaciondrio que se manifestou em escala mundial nos Gltimos anos. A decisdo de aumentar os
juros, embora seja uma medida contracionista, néo reprimiu o crescimento econémico de forma
desmedida, gracas & persisténcia de condicdes favordveis no mercado de trabalho e ao consumo
resiliente nas principais economias do mundo. Esta resiliéncia é uma heranca direta dos perfodos
anteriores de politicas monetdrias expansionistas que concederam robustez financeira suficiente para
suavizar os impactos da recente rigidez monetdria. Entretanto, essa mitigagcdo ndo foi suficiente para
prevenir uma desaceleracdo econémica e, segundo as projecdes do FMI, a economia global deverd
crescer 3,0% em 2023, um ritmo inferior aos 3,5% registrados no ano anterior.

Para 2024, as perspectivas apontam para uma melhora do panorama macroeconémico em
geral, com a queda recente nos precos das commodities favorecendo a desinflagdo global em
andamento, permitindo uma possivel flexibilizacdo das taxas de juros ao longo do ano. No caso dos
Estados Unidos, espera-se que o ciclo de cortes de juros seja antecipado, influenciando positivamente o
restante dos bancos centrais. A flexibilizagdo geral das politicas monetérias, mediante o controle
inflaciondrio supracitado, deve estimular o crescimento econémico ao final deste ano, mas nédo deve ser
suficiente para contrapor o impacto das condigdes restritivas impostas no ano passado. Além disso, a
estabilidade geopolitica mundial permanece uma varidvel crucial a ser observada, podendo impactar na
tendéncia de todos os indicadores econémicos. Nesse contexto, enquadram-se as mudancas politicas na
Argentina, eleicdes presidenciais nos Estados Unidos e, especialmente, os conflitos entre Ucrania e Russia,

na Europa, e entre Hamas e Israel, no Oriente Médio, que podem influenciar na dindmica global de

reducéo da inflacdo de custos e, assim, na politica monetdria e crescimento econémico.

No Brasil, o ano foi marcado pelo inicio da flexibilizacdo da politica monetdria, apés mais de
dois anos entre aumentos e estabilidade. Como consequéncia desse longo periodo com condicées

financeiras mais restritivas, entre outros fatores, como o arrefecimento dos precos das commodities, a
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inflacdo apresentou uma trajetéria de queda ao longo de 2023, com o IPCA encerrando o ano em
4,6%, dentro da banda superior da meta. O maior controle inflaciondrio permitiu o estabelecimento de
um ciclo de cortes na taxa Selic que, apés quatro reducdes de meio ponto percentual em sequéncia, foi
reduzida a 11,75% em dezembro. Em 2024, a politica monetdria deverd ser influenciada pelo contexto
externo e pelos esforcos do governo federal em cumprir as metas de resultado primério, que influenciam
diretamente na ancoragem das expectativas para a inflacdo. Considerando tais fatores de influéncia,
projetamos uma reducdo da taxa bdsica de juros para 9,75% até o final do ano, com a inflacéo
encerrando em 4,2%, ainda acima da meta, devido & nossa expectativa de continuidade das politicas
fiscais que aumentam a renda da populacdo, impulsionando a atividade econdmica, ao mesmo tempo
que prejudicam o resultado primério.

Apesar dos desafios enfrentados ao longo de 2023, a economia mostrou surpreendente
resiliéncia no primeiro semestre, impulsionada pelos setores menos afetados por oscilacdes nas
condigdes financeiras, como a agropecudria e a indUstria extrativa, e pelo desempenho forte do setor de
servicos, fortalecido por um mercado de trabalho robusto e incentivos fiscais que aumentaram a renda

das familias. Para o Gltimo trimestre, uma desaceleracéo é prevista, especialmente devido & diminuigéo

dos efeitos positivos da agropecudria e ao aperto monetdrio afetando a indUstria e o comércio varejista,

de forma similar ao observado nos resultados do terceiro trimestre. Para 2024, estimamos uma menor
contribuicéo relativa da agropecudria e das indUstrias extrativas, com uma menor safra de gréos e
provaveis efeitos de eventos climdticos adversos como o El Nifio. No setor de servicos, a previsdo é de
uma desaceleracdo do mercado de trabalho, embora ainda permaneca em um patamar aquecido.
Quanto & indUstria, antevemos um cendrio com juros ainda elevados, mas em declinio, aliados &
recuperacéo da confianca para investimentos. Como resultado, esperamos uma expansao de 1,3% para
o PIB nacional em 2024.

No Rio Grande do Sul, a manutencdo da agenda de reformas, o ajuste nas contas pUblicas e o
maior espaco para investimentos do governo, somadas ds concessdes e privatizacdes estaduais, &

melhoria no ambiente de negécios e & ampliacéo da competitividade relativa do Estado devem sustentar
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o crescimento de 4,3% no PIB, com menor desempenho da agropecudria e do setor de servicos em
relacdo a 2023, mas com a recuperacdo da indUstria devido & queda dos juros e aos programas de
incentivo do governo. Em relacdo a Santa Catarina, estado que ndo apresenta problemas climéticos
relevantes, conta com uma boa dinédmica do setor de servicos, tem um mercado de trabalho aquecido e
detém os melhores indicadores sociais do pafs, a estimativa é de que haja um crescimento de 1,9% no
PIB, com forte influéncia da agropecudria, mesmo que com menor participacdo na comparacdo com
2023, relativa queda no desempenho do setor de servicos e gradual recuperacéo da indUstria em um
cendrio de reducéo de juros.

No cendrio fiscal, os resultados de 2023 mostraram o segundo maior déficit primdrio da série

histérica, superando apenas o ano de 2020, quando foram implementadas diversas politicas para
contencdo dos efeitos adversos da pandemia. Isso demonstra um desajuste estrutural nas contas
publicas, que continuard demandando um grande esforco em termos de elevacéo de receitas, visto que
as despesas devem continuar crescendo acima da inflacdo. Para 2024, hé pouca confianca em torno da
capacidade do governo em cumprir com a meta estabelecida no plano orcamentéria, sendo isto possivel
somente mediante um aumento expressivo de receitas, com medidas necessitando aprovacdo do
Congresso, ou entdo com alteracdo do objetivo inicial, o que levaria a uma provével desancoragem das
expectativas de inflacéo, repercutindo na curva de juros futuros.

A atual instabilidade fiscal, impulsionada pela estratégia governamental de aumentar a
arrecadacéo em vez de conter despesas por meio de reformas estruturais, pode impactar nas projecoes e
tendéncias para as varidveis nominais da economia. Esta situacdo evidencia a necessidade vital de um
acompanhamento rigoroso das diretrizes econémicas do Governo, particularmente aquelas pertinentes &
estabilidade financeira publica e & gestdo da divida nacional. Tais fatores sdo determinantes para o
avanco sustentado do pais e possuem influéncia considerdvel sobre as projecées de todos os indicadores

econdmicos.

Equipe Bateleur
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CONJUNTURA ECONOMICA GLOBAL

EUROPA A
“““““““ UCRANIA
A politica monetdria contracionista e a
consequente perda de forca da atividade | Continuidade do conflito

econdmica colocaram a inflacdo no menor entre Russia e Ucrania.
patamar desde agosto de 2021. |

Deflacdo em 2023
reforca sinal de demanda
doméstica enfraquecida
com baixa confianca por
parte dos empresdrios e
consumidores.

Mercado de trabalho ainda
resiliente, com dados de
consumo perdendo forca
entrando em ano de eleicdes
presidenciais.

Declaracées oficiais
provocam incerteza no
cendrio fiscal em meio
ao ciclo de cortes na

taxa de juros.

ARGENTINA

Escalada no conflito entre Israel e Hamas,
com envolvimento indireto dos Estados

Comeco promissor do governo de Unidos, Reino Unido e |émen.

Javier Milei com politicas econémicas
bem definidas e contencéo de gastos.
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INFLACAO GLOBAL
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POLITICA MONETARIA GLOBAL
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS

TX DE JUROS DOS TiTULOS DE 10 ANOS DE PAISES DESENV. (% a.a.)
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TAXAS DE JUROS GLOBAIS EM TERMOS REAIS

RANKING GLOBAL DAS TAXAS DE JUROS REAIS'
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TAXAS DE JUROS - EUA

TAXA DE JUROS REAL DOS TiTULOS DE 10 ANOS DOS ESTADOS UNIDOS (% a.a.)
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ATIVIDADE ECONOMICA GLOBAL

Var. % real frente ao ano anterior

15,00
CAGR do Crescimento Real do PIB de 2000 a 2023 (%)
As projecoes apontam
para uma desaceleracgéao
do crescimento
econémico mundial
]0,00 1'9% 8'2% 3'5%
PROJECAO
e >
1
1
1
i
1
1
1
i
1
®
4,00 142 1= = =
P _ =~ 6D
3,00 i2gl== == === ¥
2 L mmm— - g
00 :"‘. 15,= —
1,00 i """ O
0,00 E
1
11,00 !
1
2,00 !
-3,00 !
1
-4,00 |
-5,00 i
-6,00 l
o — N ™ < n 0O N (o] o o — N ™ <t e} 0 N (o] o o — N (3] < e} el N o0
o o o o o o o o o o — — — — — — — — — — N N N N (s} N N N N
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N

P12 |/

Fonte: FMI - World Economic Outlook == == == Projetado



L/

PRINCIPAIS PARCEIROS COMERCIAIS DO BRASIL

BATELEUR
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COMERCIO EXTERIOR - BALANCA COMERCIAL

BALANGCA COMERCIAL NACIONAL Saldo da Balanca em 2023: USS 98,8 hilhoes

Em US$ bilhdes Saldo Comercial ~==—Exportacées ===Importacoes

Participacdo do Agronegécio: USS 135,4 bilhoes
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BALANCO DE PAGAMENTOS

TRANSACOES CORRENTES — SALDO ACUM. EM 12 MESES INVESTIMENTO DIRETO NO PAIS — SALDO ACUM. EM 12 MESES
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TAXA DE CAMBIO
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TAXA DE INFLACAO NACIONAL

IPCA ACUMULADO EM 12 MESES E PRINCIPAIS COMPONENTES (%)
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EXPECTATIVAS DE INFLACAO

O relatério FOCUS apresenta uma queda nas expectativas inflaciondrias para o Brasil, em 2023 devido as condigbes

financeiras mais restritivas, e para os préoximos anos em funcéo da maior seguranga quanto & meta de inflacéo.
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Z Datas dos relatérios FOCUS em
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CONTAS PUBLICAS NACIONAIS

RESULTADO PRIMARIO MENSAL ACUMULADO EM 12 MESES VARIACAO ANUAL DAS DESPESAS EM TERMOS REAIS (%)
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RESULTADO PRIMARIO E DiVIDA NACIONAL

RESULTADO PRIMARIO DO GOVERNO CENTRAL ACUMULADO LTM ESTOQUE DA DIiVIDA PUBLICA FEDERAL
Em R$ milhées Em R$ milhées
300.000 ) 9,000 )
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||I||||||l|| ||||| |||| || ||||| 7.000
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Mai/2022 5000
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BATELEUR Z

‘ RESULTADO PRIMARIO E DiVIDA NACIONAL

DiVIDA BRUTA DO GOV. GERAL E DIiVIDA LiQ. DO SETOR PUB. RESULTADO PRIMARIO E NOMINAL

. ® Resultado Primdrio (% PIB) ~ mResultado Nominal (% PIB)

‘T
DBGG: R$ 7,97 trilhoes e 50

Divida por habitante
: \ Populagdo: 215,4 milhdes R$ 37,0 mil 3,0 ],8

I,4

s DLSP - em R$ bilhGes 1 mmm DBGG - em RS bilhdes I
——DLSP (% PIB) ——DBGG (% PIB) 1,0 -o 4 I I _04
R 3 1,2
14.000 86,9 .2 1 -l 9 18] -7 2 1
78,3 -3,0 .2 -
/\"\739 73,8
12.000 4 .
558 57 59,5 -5,0 45

8 57,1
10.000 " ~———% O

5.4
v -58
7.973 7,0 6,1
8.000 —_ — 7,0
7.6
-~ 90
6.000
11,0 9.8
4.000 o
2.000 -13,0
nini
15,0
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Fonte: Ministério da Economia; BCB 'Dezembro de 2023 néo incorpora ajustes metodolégicos P 2 ] Z



% FEDERASUL

PRINCIPAIS MEDIDAS DE 2023

22

NOVO ARCABOUCO FISCAL E META FISCAL

Novas medidas que definem o teto de gastos para os préximos anos e metas
fiscais dos resultado primérios.

REFORMA TRIBUTARIA

Medida substitui o sistema de tributos atual pelo IVA, imposto unificado que
deve impactar a economia brasileira a partir de 2026, de forma gradual.

AMPLIACAO DE PROGRAMAS SOCIAIS

Assisténcia financeira por meio de programas para melhorar a qualidade de
vida da populacdo mais vulnerdvel, como o Bolsa Familia.

RETOMADA DOS INVESTIMENTOS PUBLICOS

Maior participacdo do governo como propulsor do crescimento econdmico,
através de intervencdes nos principais setores da economia.

BATELEUR.




BATELEUR Z

IMPACTOS DAS MEDIDAS GOVERNAMENTAIS

MEDIDAS |
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g:p Reaiuste salarial de 9% a servidores do Executivo
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Fonte: CNN Brasil; Gazeta do Povo; Folha de Séo Paulo; Senado Federal; G1
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‘ IMPACTOS DAS MEDIDAS GOVERNAMENTAIS

&

VOLUME: GESTAQO: OBJETIVO:

” 2'BNDES </ Finep ~_m DESENVOLVIMENTO
J \'_- EMBRAPII Ili DO SETORINDUSTRIAL/

INSERCAO DO GOVERNO COMO PRINCIPAL INDUTOR
DO DESENVOLVIMENTO DO SETOR INDUSTRIAL

Atual governo defende que as reservas das compras
governamentais, que servirdo de apoio a implementacédo do
plano, sejam limitadas as empresas locais. Desta forma
frustrando a concretizacdo de um acordo entre Mercosul e
Unido Europeia, que defende que empresas do bloco participem,
em condicdo de igualdade, de licitagdoes em paises do Mercosul.

P24/
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ARCABOUCO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB

1,8
1,4

.
[ | i :
0,4 I I I . 04 i-13:
o B
1,9 18 -7
25

VALORES
PROJETADOS

05 05 ;---

L Resultado

Esperado

-9,8

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023' 2024 2025 2026

Fonte: Tesouro Nacional, ! Resultado esperado.

INSEGURANGCA EM RELAGAO AO
COMPROMETIMENTO DO GOVERNO EM
REGULARIZAR AS CONTAS PUBLICAS

¢ cpe o
...nos dificilmente

chegaremos a meta zero...
O que posso te dizer é que
ela ndo precisa ser zero. O

pais ndo precisa disso...




BATELEUR Z

ARCABOUCO FISCAL

RESULTADO PRIMARIO EM % DO PIB Seguranca de que néo serd cumpridal
INSEGURANCA EM RELACAO AO
VALORES COMPROMETIMENTO DO GOVERNO EM
LA REGULARIZAR AS CONTAS PUBLICAS
18 1,4
1,0
0,5 05 ;-
] 00 -1 Queda na arrecadagéo com desaceleracéo da atividade
: I : 5.1,3§ ’\’\ Governo espera atividade acima das expectativas de mercado
-l /2 <\> Novo Arcabouco Fiscal permite crescimento real dos
18 -7 gastos mesmo em periodos de baixa arrecadagdo
L Resultado
Esperado ® Proposi¢do de novas receitas para compensar menor arrecadacgéo

9 Projecées do governo acima das perspectivas de mercado

Também existem incertezas quanto a aprovacéo das
medidas necessdrias para possibilizar tais receitas

Possibilidade de despesas subestimadas

9,8 | Governo ndo sinaliza guaisquer cortes de gastos

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023' 2024 2025 2026

P26/~

Fonte: Tesouro Nacional, ! Resultado esperado.


https://www.flaticon.com/free-icon/salary_3135679

BATELEU R | CENARIO NACIONAL

DESAFIOS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

— Privatizacoes e
cl
/ —— Concessoes .
1Ll | Estobiidade Fiscol 5
s
L Abertura Econémica .
—— Reformas Estruturais ‘3

P27/
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REFORMAS ESTRUTURAIS NO BRASIL

O CRESCIMENTO BRASILEIRO:

L Reformas Estruturais ‘_ Jb

Reforma Tributdria Reforma Administrativa
Simplificacéo do Sistema Ainda nao esta no centro das
Tributdario com a substituicdo discussoes, mas busca romper
gradual de impostos privilégios do funcionalismo

Caso a reforma fosse aprovada e executada conforme
planejamento. Contudo, jé existem emendas que criam novas
excegoes e regimes diferenciados, bem como que aumentam a
aliquota prevista para o IVA.

P28/



BATELEUR Z

TAXA DE JUROS - SELIC (%)

18,0
16,0 . Copom decidiu pelo corte em 0,50 pontos !
14,25 . percentuais, fazendo a taxa SELIC : 13.75
14,0 ® . alcangar 11,75% na reunido do dia 13/12: ! !
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12,0 11,00
%o L 4 59 | Tm===TT
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N



BATEL

EUR. Z

' COMPOSIGAO DO COPOM

Indicacoes do Presidente Lula:

_____

Composicdo do
Comité de Politica
Monetdaria (COPOM)

¢ f@@ B =y

4/9 dos membros em
2024 sdo indicacoes
do Presidente Lula

________________________

Presidente do Banco
Central do Brasil -
Roberio Cumpos Neto

~ Diretor de Regulacdo -

Otavio Ribeiro Damaso
Fim do mandato: 31/12/2024

Diretor de Politica Economica -
Diogo Abry Guillen
Fim do mandato: 31/12/2025

Diretor de Fiscalizagéio -
Ailton De Aquino Santos

% Fim do mandato: 28/02/2027

Assuntos Internacionais e de
Gestdo de Riscos Corporativos -
Paulo Picchetti

Fim do mandato: 31/12/2027

Diretora de Administracgio -
Carolina de Assis Barros
Fim do mandato: 31/12/2024

Organizacdo do Sistema -
Financeiro e de Resolugdio
Renato Dias de Brito Gomes
Fim do mandato: 01/12/2025

Diretor de Politica Monetdria -
Gabriel Muricca Galipolo
Fim do mandato: 28/02/2027

Relacionamento, Cidadania e
Supervisdo de Conduta -
Rodrigo Alves Teixeira

Fim do mandato: 31/12/2027



BATELEUR

PROJECAO DA TAXA DE JUROS - SELIC (%)

L/

PROJECAO PARA A TAXA BASICA DE JUROS

13,00

12,50

12,00

11,50

11,00
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Fonte:
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dez-23

[ON-24
fev-24
fev-24

mar-24

abr-24

abr-24

mai-24

Expectativa
Federasul

jun-24
jun-24
jul-24

‘—-\

Expectativa

do Focus

ago-24

set-24
set-24
out-24
nov-24
nov-24

dez-24

| DEZ/24 |

@

s 4

QY

Juros internacionais elevados tendem
a promover pressdo sobre a Selic.

Processo de desinflagdo em
andamento, mas perspectivas
seguem acima da meta.

Cendrio fiscal preocupante, com
incertezas sobre o controle das
contas publicas.

Mudangas nos membros do Copom
com indicagbées do governo.

P31 L~
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JUROS FUTUROS BRASIL

05/01/2021 —e=22/02/2023 =—#=29/01/2024 (posicdo atual)

15,00%
14,1%
0,
14,00% 13,7% 13,8% 13,7%
13,4% 13,4% 0
13,00%
12,00%
e
11,00% > 0 \
11 00/0 1112/0 ]],IO/O
! 10,8%
10,00%
9,00% 9,4%
8,00%
7,00%
6,00%
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

Fonte: B3 (Brasil, Bolsa, Balcao) P 32 Z
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PIB NACIONAL

12%
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2%
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X

-2%

-4%

-6%

1T11

Crescimento real do PIB
Acumulado em Quatro Trimestres

2711
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4T11

Fonte: IBGE
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BATELEUR Z

PIB SOB A OTICA DA OFERTA
CRESCIMENTO DO PIB NO 1° SEMESTRE DE 2023

Taxa semestre contra mesmo semestre do ano anterior (%)

N7 PIB ‘

2,6% SERVICOS  CONSUMO DAS FAMILIAS

1,7% INDUSTRIA /

PIB impulsionado pelo bom resultado da agropecudria,
com safra recorde nas culturas de:

Soja Trigo
é -~ J

Fonte: IBGE; MAPA; Conab

< Algoddo

As culturas de soja e , que juntas representam
41,3 % no VBP total do Brasil, somaram em torno de
285 milhées de toneladas de grdos na safra 2022/23,
entregando um crescimento de 23% e frente a

ultima safra.

Evolucdo da Producéo de Soja e Milho

Em milhdes de toneladas —0—MILHO =e=SOJA

180
160 +23%
140
120
100
80
60
40
20
0

+15%

13/14 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA - BRASIL

As expectativas de mercado apontavam para uma
retracdo no segundo semestre de 2023, sobretudo em
decorréncia da dissipacdo do choque positivo na
agropecudria e perda de féolego na demanda.
Contudo, a resiliéncia da atividade surpreendeu, com o

terceiro crescimento consecutivo do PIB no ano, de 0,1%.

CRESCIMENTO DO PIB NO 3° TRIMESTRE DE 2023

Taxa trimestre contra trimestre imediatamente anterior (%) 1 Expectativa do Mercado
A . 6,1% |
ropecuadaria T T T T
Iop 33 [N
, 1 0,6%
IndUstria —
B o6
, 1 0,5%
Servicos -
0,3% |
PIB Total
| 01%
Fonte: IBGE

Agropecudria: caiu menos que o esperado
 Surpresa positiva na producéo de milho (+19,5% a.a.)
» Exportacées ainda em patamar recorde

» Saldo comercial do setor bastante positivo

!!,"ﬂ IndUstria: impactado pelos juros restritivos
« FBCF no menor nivel desde o 4720
» Nivel contracionista de juros afetou producao interna

* Impacto da reducéo de confianca dos empresérios

8 Servicos: melhora no poder de compra
* Melhora no mercado de trabalho
* Medidas governamentais de transferéncia de renda

* Reducdo da inflacdo

Efeitos da expanséo fiscal tem superado, até entéo,
o nivel contracionista da politica monetdria.

P35~
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA - RIO GRANDE DO SUL

Producdo de
Graos no RS

Variagdo no
PIB do RS

Correlagao entre Producgdo de Grdos e Variacéo do PIB no RS

(em milhdes de toneladas)

2003 [N N
2004 N -
2005 [ -

2006 N >
2007 [N
200s N
2009 N G

N
Y
1)
w
w
N
—
N
:
0

-1,1

(em %)

Fonte: DEE/SPGG; IBGE

2010 [N

2012 I -

2013

30

2014
2015
2016

36 34

2017
2018

2019

| |
N
o
N

2022 [N <
2023 N

‘4% Agropecudria: impacto climatico menor
-

* +36% na producéo de soja

* +25% na producé@o de milho

umi IndUstria: juros altos e menor confianca

g Servicos: aumenta na renda real das familias

CRESCIMENTO DO PIB NO 372023

Taxa trimestre contra mesmo trimestre do ano anterior (%)

3,8

Agropecudria

2,2

-3,9
IndUstria Servicos

P36~
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PIB SOB A OTICA DA OFERTA

Var. % frente ao ano anterior
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PIB - BRASIL

o )
Var. % real frente ao ano anterior Var. % frente a6 mesmo
periodo de 2022

5,0

05 13 18 12
— -

3,6 -33 -3,3

1.9 3,0

PIB - RIO GRANDE DO SUL

Fonte: IBGE; UEE/FIERGS

Var. % real frente ao ano anterior Var. % frente ao mesmo

periodo de 2022

10,4
8,5

-4,6 5.1
-6,8 !
U I R T T U - T SN PR X
N N N N N N N N o q q o
S S S S S SRS SRS S S \g@



BATELEUR Z

PIB SOB A OTICA DA DEMANDA

crescimento de longo prazo do pais.
Var. % frente ao mesmo periodo do ano anterior

TAXA DE INVESTIMENTO Reducdo nos investimentos prejudica o
@ FBCF

Taxa nominal — % FBCF / PIB

24% ) FBCF apresentou queda
MAIOR TAXA DO PERIODO — 2T2013 23,23%

23% de 6,8% no resultado do
22% 3123 frente ao 3122
0,
21% 20,36% 11.7% 15,0%
20%
52% 1o
19% I I 1,6% 1,9% 31% 4%
L5 p— - - Bl - —
17% , 17,77% . -1,8% .
MENOR TAXA DO PERIODO — 2T2017 16,72% 315093 -5,9% 6.8%
16% !
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Var. % acumulada em 4 trimestres

Consumo das familias (+) Consumo do governo (+) FBCF (+) Importacées (-)
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EMPREGO - BRASIL

TAXA DE DESOCUPACAO (DESEMPREGO) SALDO DE EMPREGOS FORMAIS ACUMULADOS
| | | X Acumulado em 12 meses — em milhares de habitantes
| | : i Melhora de emprego por conta da 6.000
16% o ' Bolsonaro |  reforma trabalhista de 2017 5 000
Dllmq dAelxg | assumea | oo
a presidéncia presidéncia ! : 27773
14% i : | 3.000 2014,1
) ! ! ! 2000 gegd 7307 1484,6
: | 1.000 r "7 1527 4211 559,6 |
! ! 0 I I : ) I I _
12% 11,9% # | | -1.000 | | -1234 -192,8
| : | -2.000 -1625,6 -1371,4
1 1 1 -3.000
10% . . X N © = O © ~ © o < ~ N <
: : : [ (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
! ! ! Inicio da ~ 1Y ~ 1Y 1Y 1Y Y 1Y N 1Y N 1Y
1 1 i pandemia  out/22 6113 gmmmmmmmm e e e
- : : : ! 8,3% 749 : !
NI TN ’ : Saldo de Empregos /a\ @ @ !
' ' ' ' ivei ' \ 4 g A4 !
! Ref ! | Menores niveis desde 2015 ! Formais 2023 YTD* i
. eforma | | !
6% ' Tbaiso || | 1.483.598 | 47.395 62.665 |
1 entra em 1 1 1 . .
\ vigor : : & senvicos +886.256 +43.534 +46.339 !
1 1 1 1 1
4% 1 1 1 1 1 ~ i ) .
T . bag Indusiric +127.145 -7.501 2.250 |
1 1 1 1 1 1
1 1 1 | 1 fiozc) i ~
7 : : : : . ED Consfrucdo +158.941 -1.538 +6.002 !
1 1 1 1 1 1
1 1 1 1 1 = ;. 1
! ! ! ! ! Agropecudria +34.762 +1.001 +821 !
O% 1 1 1 | 1 1
N ™M ™ o) b~~~ b ! &) — — — N N ™M ! A 1
e LR RS . & Comérdio +276.528 | +11.899 | +11.753 !
CE}V’O_EWO_EWD_EWD_EV’QEWQEWQEW.QEWQEWQEWQEW '_ ____________________________________________________________

Fonte: BCB, Ministério do Trabalho (Novo CAGED), IBGE, PNAD C *Dados referentes ao més de dezembro P 39 Z
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RENDA REAL DA POPULACAO

EVOLUGCAO DA MASSA DE RENDIMENTO MENSAL REAL E IPCA

Em R$ milhoes % Ult. 12 meses

=—Massa De Rendimento Mensal Real  ===|PCA

14,00
300.000

12,00
290.000
280.000 10,00
270.000 8.00
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6,00
250.000

4,00
240.000

2,00
230.000
220.000 0,00
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Fonte: IBGE P 40 L
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CREDITO E INADIMPLENCIA

INADIMPLENCIA SOBRE A CARTEIRA DE CREDITO SALDO DA CARTEIRA DE CREDITO - % DO PIB
Total % emmmPessoas Juridicas - Total % ===Pessoas Fisicas - Total %
55,00
6,0 53,72
5,0
52,35
4,0 50,00 Nov/23 |—>
3,82 PJ
30 Recursos livres
2,86
2,0 45,00
Nov/22
1,0
0,0 PJ
PN IIEN SN TN TN, SEPN TN B SR e 40,00 Recursos livres
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2021
2022
2023

N
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Fonte: FGV; BCB P4] Z
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INDICES DE CONFIANCA

Os Indicadores de Confianca de Dezembro de 2023:

160,0 4 - - .
Otimismo =‘ 0 I '@ :‘9‘ Lm @
‘— ® e
00 Construcdo  IndUstria Comércio  Servicos  Consumidor  Empresdrio
] ’
96,0 953 86,7 93,7 91,2
Variacao (vs. Nov/23) -0,2 +2,6 +0,2 +0,7 -0,6
1900 Variacéo (vs. Dez/22) +0,7 +2,0 -0,5 +5,7 +0,5
100,0
80,0
60,0
Pessimismo
400 VY
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fonte: FGV P 42 Z
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PIB - BRASIL

------------------------ | PIB BRASIL 2023: 2,8%  PIB BRASIL 2024: 1,3%

' 20,7% ! i | 58,9% ! | 6,8% !
2024 2024 2024
Juros ainda elevados, mas em queda, e recuperagéio Desaceleragiio do mercado de trabalho, mas ainda Menor safra de gréos, atentando para o El Nifo
da confianca para investimentos em patamar aquecido
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PIB - RIO GRANDE DO SUL

Projecoes
Rio Grande do Sul

PIB RS 2023: 2,7%

PIB RS 2024: 4,3%

Continuidade do Governo Estadual

in
j Continuidade da agenda de reformas
¢ Ajuste nas contas pUblicas

ﬁ/ Espaco para investimentos do Governo
gll-  Concessdes e privatizacdes estaduais

¥» ¢ Melhoria no ambiente de negdcios

I Melhora na competitividade relativa do RS

Fontes: DEE RS, Bateleur

Produto Interno Bruto RS
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PIB — SANTA CATARINA

Produto Interno Bruto SC

Var. % real frente ao ano anterior ]3,8
Projecoes
S i INDUSTRIA - 1,0 30 4, 28 12 13
anta Catarina 1T —— m_wm_ B
-1,5 . -13 -0,6
PIB SC 2023: 2,4% o7
95

PIB SC 2024: 1,9%

Estado com forte competitividade
Sem problemas climdéticos relevantes

Mercado de trabalho aquecido 147
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Boa dindmica do setor de servicos
AGROPECUARIA

IndUstria sofre com juros altos

o

Melhores indicadores sociais e de trabalho do pais
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023+ 2024*
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RESULTADO PRIMARIO DOS GOVERNOS

RIO GRANDE DO SUL SANTA CATARINA
Em RS bilhses Em R$ bilhses
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*Dados do 1° ao 5° bimestre de 2023.



BATELEUR Z

EXPECTATIVAS, DESAFIOS E CONDICOES DE GOVERNO PARA 2024

\ 119

PERSPECTIVAS DE POLITICA MACROECONOMICA

CENARIO DE GESTAO E GOVERNABILIDADE

Ambiente externo com mais incerteza que o normal Apoio da Camara e Senado pautado em
concessoes e forte ambiente negocial

Juros reduzidos, mesmo com assimetrias altistas para inflagéo o
Maior presenca de indicados do Governo em

PIB incentivado por investimentos pUblicos cargos importantes, como no Bacen e STF

Parcerias internacionais em pauta,

Ativismo Econémico ",
dado o contexto geopolitico conturbado

Risco de aumento do endividamento em relaco ao PIB Perda de credibilidade, sem o cumprimento das metas propostas

Necessidode de aumento de impostos para sustentacéo fiscal Inseguranca juridica

UtilizacGo de bancos publicos para medidas parafiscais Sem privatizacoes, concessoes e reformas estruturais
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‘ RESULTADOS E EXPECTATIVAS

BRASIL

PIB

IPCA
Meta Selic

Céambio

RIO GRANDE DO SUL

Var. anual (%)
Var. anual (%)

Final do per. (% a.a.)

Final do per. (R$/US$)

PIB Var. anual (%)
SANTA CATARINA
PIB Var. anual (%)

2019

1,22
4,31
4,50
4,03

1,06

3,80

2020

-3,28
4,52
2,00
5,20

-6,78

-2,90

2021

4,99
10,06
9,25
5,57

10,36

8,30*

2022

2,90
5,79
13,75
5,28

-5,06

3,00%

2023

2024*
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EQUIPE TECNICA RESPONSAVEL:

Henrique Trevisan - henrique.trevisan@bateleur.com.br

Guilherme B. Hruby - guilherme.hruby@bateleur.com.br

Rodrigo Bammann - rodrigo.bammann@bateleur.com.br
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We build valuable businesses
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